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Введение

В рыночных условиях особую актуальность приобретают вопро​сы четкой организации денежных расчетов, поскольку кругооборот денежных средств играет огромную роль в хозяйственной жизни предприятия любой формы собственности. Переход от администра​тивно-командной системы управления экономикой к рыночным отношениям вызвал необходимость создания новой платежной системы, базирующейся на двухуровневой системе банков. Потребовались разделение и обособление денежных ресурсов раз​личных хозяйствующих рыночных субъектов, формирование само​стоятельных коммерческих банков, введение корреспондентских отношений между ними. Перестройка платежной системы потребо​вала изменения принципов организации безналичных расчетов, использования новых форм и способов осуществления платежей.
Современная экономика любого государства представляет собой широко разветвленную сеть сложных отношений миллионов входящих в нее хозяйствующих субъектов между собой, а также с внешними аген​тами из других стран. Основой этих взаимосвязей выступают расчеты и платежи, в процессе которых удовлетворяются взаимные требования и обязательства.

Актуальность темы курсовой работы, определяется тем, что с помощью потока денег в наличной и безналичной формах - денежного оборота как совокупности всех платежей, опосредуюших движение стоимости в денежной форме между финансовыми и нефинансовыми агентами во внутреннем и внешнем экономических оборотах страны за определенный период, - обеспечиваются реализация валового продукта, использование национального дохода и все последующие перераспределительные процессы в экономике. Последние подвержены государ​ственному регулированию и во многом зависят от макроэкономи​ческих факторов, монетарной политики и системы налогообложе​ния. Фактически перераспределительные процессы представляют собой движение денежных потоков, которые обслуживают органы министерства финансов (казначейство), налоговые органы, ком​мерческие банки и расчетно-кассовые центры.
Денежный оборот, отражающий закономерности движения денег и товаров, непосредственно связан с товарным обращением как его материальной основой и с движением денежной формы стоимости. Поэтому оборот денег в стране зависит главным обра​зом от способности банков удовлетворять требования на кредит и деньги, предъявляемые со стороны промышленности, торговли, сельского хозяйства и всех других секторов экономики. Денежный оборот каждого сектора представляет собой относительно обособ​ленную часть всего денежного оборота и одновременно связан с его другими частями. Объективной основой и центральным звеном функционирования всего денежного оборота является денежный оборот отраслей реального сектора экономики, где особенно важно достижение необходимых соотношений между доходами и рас​ходами субъектов хозяйствования.
Целью курсовой работы является рассмотреть необходимость, методы и инструменты регулирования денежного оборота.
Задачи работы:
- изучить сущность денежного оборота, его структуру и принципы организации;
- рассмотреть методы и инструменты регулирования денежного оборота;

- проанализировать итоги денежно-кредитной политики Национального банка Республики Беларусь.
Задачи работы предопределяют ее структуру. Курсовая работа состоит из трех глав. В первой главе рассмотрены сущность и структура денежного оборота, принципы его организации. Во второй главе раскрыты основные методы и инструменты регулирования денежного оборота. Третья глава посвящена анализу итогов денежно-кредитной политики Национального банка Республики Беларусь.
Для написания курсовой работы использовались книги отечественных и зарубежных авторов по дисциплине «Деньги, кредит, банки», материалы периодической печати, а также данные официальной статистики. Сущность денежного оборота, принципы его организации раскрыты в учебниках Кравцовой Г.И., Тарасова В.И., Лаврушина О.И. и др. Особенности результаты и денежно-кредитной политики в Республике Беларусь в полной мере представлены в «Банковском вестнике» а также на официальном сайте Национального банка Республики Беларусь.
При выполнении работы использованы методы: системный, диалектический, аналитический.

1. Сущность денежного оборота
1.1. Понятие «денежный оборот», его содержание и структура
Денежные отношения представляют собой довольно сложную систему, которая отражает различные стороны воспроизводствен​ного процесса. Это обусловлено тем, что все созданные продукты и оказываемые услуги, предназначенные для производственного или личного потребления и принимающие товарную или нетовар​ную форму, реализуются за соответствующую сумму денег. С по​мощью последних осуществляется формирование и распределение доходов, в том числе стоимости прибавочного продукта, а также кредитное перераспределение временно высвобождающихся денеж​ных средств.
Возникающие при этом денежные отношения непосредственно между субъектами хозяйствования, между субъектами хозяйство​вания и государством, между субъектами хозяйствования и их работниками, между населением и государством, а также между отдельными гражданами завершаются денежными расчетами в без​наличной форме или наличными деньгами. В данном случае дви​жение наличных денег и безналичных форм расчетов тесно взаи​модействует между собой и представляет единый денежный оборот [11, с. 50].
В большинстве западных изданий определение денежного оборота отсутствует. В учебнике «Денежное обращение и кредит» под редакци​ей проф. В. С. Геращенко в 1986 г. денежный оборот определяется как «совокупность денежных платежей, совершаемых в порядке безналич​ных перечислений и при помощи наличных денег».

В учебнике «Организация и планирование денежного обращения», изданном в 1988 г., денежный оборот рассматривается как совокупность безналичного и наличного денежных оборотов. В томе 1 изданного в 1984 г. «Финансово-кредитного словаря» де​нежный оборот определяется «как проявление сущности денег в их дви​жении». В изданном в Киеве в 1992 г. учебнике «Гроши та кредит» дается такое определение денежного, оборота: «Взятый сам по себе процесс беспрерывного перемещения денег между субъектами экономических отношений для их взаимного удовлетворения представляет собой де​нежный оборот» [2, с. 37]. 
Все эти определения имеют недостатки и не раскрывают содержа​ния денежного оборота. Первое определение - количественное, и оно более подходит для отражения величины денежного оборота; второе -характеризует его структуру, а не содержание; третье - неверно хотя бы потому, что сущность денег проявляется в их функциях, а не в их движении, денежный же оборот имеет свою собственную сущность.

Наиболее удачно, по мнению многих специалистов, определение, данное в учебнике, изданном в Киеве, поскольку в нем денежный оборот характеризуется как процесс, причем процесс непрерывный. Однако нельзя согласиться, что перемещение денег происходит исключительно между субъектами экономических отношений. Деньги могут совершать движение и за рам​ками экономических отношений.

Более приемлемым можно считать следующее определение: денежный обо​рот представляет собой процесс непрерывного движения денег в налич​ной и безналичной формах [3, с. 73]. 
Такое определение соответствует содержа​нию современного денежного оборота, где движение совершают именно деньги, а не различные заменители или суррогаты денег.

В условиях обращения денег, обладающих собственной стоимостью, денежный оборот, как и товарный оборот, выступает в качестве сто​имостного оборота, поскольку золотая или серебряная монеты имели собственную стоимость, отраженную в указанном на ней номинале. Сто​имостной оборот объединял как денежный, так и товарный обороты.

Современный же денежный оборот совершается с помощью денеж​ных единиц (в налично-денежном и безналичном оборотах), не облада​ющих стоимостью.
Структура денежного оборота характеризует его отдельные целостные части. Она может определяться по различным признакам. Наиболее распространенными является классификация денежного оборота в зависимости от:

· формы функционирующих в  нем денег;

· характера отношений, которые обслуживает та или иная части денежного оборота; особенностей платежа; 

· субъектов, между которыми осуществляется движение денег;

· функциональной структуры денежного оборота [4, с. 76].

Наиболее распространенным является классификация денежного оборота в зависимости от форм используемых в нем денег. По этому признаку денежный оборот подразделяется на безналичный и налично-денежный оборот. Наибольший удельный вес в структуре денежного оборота приходится на безналичный денежный оборот.

Между безналичным и наличным денежными оборотами имеются важные экономические различия. Различны экономические отношения, которые опосредствуются денежным оборотом, сферы обращения.

Безналичный оборот является отражением экономических отношений между предприятиями, организациями, учреждениями финансово-кредитной системой и населением (в части безналичных расчетов), т.е. обслуживает главным образом организованный рынок.

В налично-денежном обороте находят отражение экономические связи между предприятиями и населением, финансово-кредитной системой и населением, так и между отдельными членами общества.

Наличные деньги обращаются как в сфере организованного рынка (например, заработной платы, покупка товаров),так и на неорганизованном рынке.

Обе части денежного оборота осуществляются по-разному. Безналичный денежный оборот предполагает движение денег путем перемещения по счетам или зачета встречных требований. Каждая операция, платеж требуют новой записи по банковским счетам. Одной и той же записью нельзя оформить несколько операций. Налично-денежный оборот совершается с участием наличных денег. Движение наличных денег происходит прежде всего в связи с обслуживанием потребительского спроса населения. Наличные деньги остаются в сфере обращения и после того, как была совершена реализация предметов потребления, были оплачены услуги, оказываемые населению и т.п. Обе сферы денежного оборота имеют свои принципы организации и свои орудия обращения.

Степень управления, регулирования безналичным и налично-денежным оборотом различна. Безналичный денежный оборот проводится через открытые счета в банках, что позволяет его обозревать, анализировать и при необходимости корректировать, регулировать. Накопление и расходование наличных денег в меньшей степени регламентируется и регулируется. Можно воздействовать на налично-денежный оборот через платежеспособный спрос населения, объем и структуру товарооборота, услуг, цену.

Взаимосвязь безналичного и налично-денежного оборотов является двусторонней. Это значит, что движение денег должно происходить постоянно в двух направлениях: из сферы безналичного оборота в сферу налично-денежного оборота и обратно. Если происходит нормальный процесс превращения денег безналичного оборота в наличные деньги, но нет обратного движения наличных денег, то двусторонняя связь нарушается и в обращении появляются излишне наличные деньги.

Превращение наличных денег в денежные средства безналичного оборота совершенствуется в результате использования наличных денег для покупки товаров, оплаты услуг, платежей нетоварного характера. Процесс перехода наличных денег в сферу безналичного оборота происходит при: поступлении торговой выручки, выручки предприятий бытового обслуживания, транспортных, зрелищных и др., уплате наличными налогов населением; погашение ссуд на индивидуальное жилищное строительство; оплата путевок и.т.д. Значительным каналом поступления наличных денег в сферу безналичного оборота являются вклады населения в банки, приобретение ценных бумаг. Так как нахождение средств в безналичном обороте более экономично (ускоряются расчеты, экономятся издержки обращения и т.д.).

В зависимости от особенностей платежа выделяются движение денег, опосредствующее товарный и нетоварный оборот. Товарный оборот связан главным образом с процессов производства и реализации продукции, оказанием услуг, выполнением работ. Нетоварный - с выполнением финансовых обязательств и осуществлением других платежей нетоварного характера. Характер отношений, платежей который возникает в рамках товарного и нетоварного денежного оборота позволяет выделить такие основные части как денежно- расчетный оборот, который обслуживает расчеты по товарным операциям и по отдельным нетоварным обязательствам юридических и физических лиц; денежно-кредитный оборот, обслуживающие кредитные отношения возникающие во всех формах кредита (предоставление кредита, его погашение, уплата процента и т.п.); денежно-финансовый оборот, обслуживающий финансовые отношения, финансовые обязательства, в том числе связанные и с существованием бюджетов различных уровней. Особенностью денежно-расчетного оборота является то, что движение денег здесь всегда связано с движением товара (услуг, работ). При обслуживании денежно-кредитного оборота, денежно-финансового оборота меняются в основном только владельцы денег.

Структура денежного оборота в зависимости от субъектов, между которыми осуществляется движение денег складывается с учетом каналов (потоков) денежного оборота. Это может быть межбанковский оборот (между банками); банковский оборот, где один из участников оборота банк, а его партнерами выступают юридические и физические лица; межхозяйственный оборот между юридическими лицами; оборот домашнего хозяйства между физическими лицами и др.

Функциональная структура денежного оборота включает в себя денежные обороты звеньев народного хозяйства - сферы материального производства, непроизводственной сферы, населения, финансово-кредитной системы. 

Таким образом, денежный обо​рот представляет собой процесс непрерывного движения денег в налич​ной и безналичной формах. Структуру денежного оборота можно определять по разным призна​кам. Из них наиболее распространенным является классификация де​нежного оборота в зависимости от формы функционирующих в нем де​нег. По этому признаку денежный оборот подразделяется на безналичный и налично-денежный обороты.
1.2. Взаимосвязь денежного оборота с системой рыночных отношений

Различные модели экономики накладывают свой отпечаток на ха​рактер денежного оборота. Это отражается на особенностях денежно​го оборота при административно-распределительной и рыночной мо​делях экономики.

В условиях административно-распределительной модели экономики денежному обороту были присущи следующие особенности:

- как наличный, так и безналичный обороты обслуживали распре​делительные отношения в хозяйстве. Весь общественный продукт в виде средств производства и в виде продуктов и услуг (предметов потребле​ния) распределялся: в первом случае - через систему материально-тех​нического снабжения; во втором - через систему государственных торговых точек в соответствии с жалованьем (заработной платой), по​лучаемым членами общества;

- законодательно делился на безналичный и наличный обороты, причем государство устанавливало, какие отношения должны обслу​живаться безналичным, а какие - налично-денежным оборотом. При этом безналичный оборот преимущественно обслуживал распределе​ние средств производства, а наличный оборот - распределение предме​тов потребления;

- служил объектом директивного планирования государством;

- функционировал в рамках единой государственной формы собственности;

- был централизован - его исходный и завершающий этапы были сосредоточены в государственном банке;

- существовала монополия государственного банка на эмиссию как безналичных, так и наличных денежных знаков;

- не существовал механизм банковского мультипликатора [2, с. 37]. 

В условиях рыночной модели экономики особенности денежного обо​рота следующие:

- обслуживает преимущественно рыночные отношения в хозяйстве и только в незначительной части - распределительные отношения;

- служит объектом прогнозного планирования государством, ком​мерческими банками, юридическими и физическими лицами;

- функционирует в условиях существования различных форм соб​ственности;

- децентрализован - его исходный и завершающий этапы рассредо​точены в разных коммерческих и государственных банках;

- безналичный и налично-денежный обороты тесно связаны друг с другом - налично-денежный оборот совершается только на базе безна​личного оборота;

- эмиссию безналичных денег осуществляет система коммерческих банков, эмиссию наличных денег - государственный банк [2, с. 39].

Взаимосвязь денежного оборота с системой рыночных отношений при рыночной модели экономики представлена на рис. 1.2.
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Рисунок 1.1. Взаимосвязь денежного оборота с системой рыночных отношений
Примечание. Источник: [2, с. 40]
Как видно из рисунка, система рыночных отношений распадается на две сферы: денежно-товарных и денежно-нетоварных отношений. Особенностью денежно-товарных отношений является то, что происходит не только денежный, но и товарный (стоимостной) обороты, поскольку движение денег здесь всегда связано со встречным движением товаров.

При денежно-нетоварных отношениях стоимостного оборота не происходит, меняются только владельцы денег. Например, на рынке кре​дитных ресурсов у кредитора временно уменьшается количество имею​щихся у него денег и, тем самым, уменьшается его право выйти в другие сферы рынка. У заемщика же увеличивается количество имеющихся у него денег и тем самым увеличивается его возможность выйти на дру​гие рынки. 

Каждая часть денежного оборота обслуживает свою сферу рыночных отношений (см. рис. 1.1), причем деньги свободно переходят из одной ча​сти денежного оборота в другую, что позволяет оперативно перебрасы​вать их из одной сферы рыночных отношений в другую в соответствии со складывающейся в результате действия закона спроса и предложения конъюнктурой рынка. В отличие от других рынков валютный рынок не обслуживается конкретно какой-то частью денежного оборота, он толь​ко увеличивает или уменьшает этот оборот.

Таким образом, можно сформулировать две основные задачи, ко​торые решает денежный оборот, обслуживая систему рыночных отно​шений, что и определяет его роль:

- денежный оборот, перераспределяя деньги между своими частями, обеспечивает свободный перелив капитала из одной сферы рыночных отношений в другую, тем самым осуществляя их взаимосвязь;

- в денежном обороте создаются новые деньги, обеспечивающие удовлетворение потребности в них всех сфер рыночных отношений.

Итак, денежный оборот в условиях ры​ночной модели экономики обслуживает не только рыночные, но и рас​пределительные отношения в хозяйстве. Это, прежде всего финансовые отношения, связанные с существованием федерального и местного бюд​жетов; кредитные отношения, связанные с предоставлением централь​ным банком кредитов правительству, а также льготных кредитов ком​мерческим банкам.
2. Необходимость, методы и инструменты регулирования денежного оборота
Правильная организация денежного оборота — одно из важнейших условий эффек​тивного управления экономикой. Денежный оборот отражает как положительные итоги процесса производства товаров и услуг, так и его отрицательные моменты. Практика хозяйствования доказала целесообразность концентрации управления денежным оборотом центральным банком, который является единым кредитным, эмис​сионным, кассовым и расчетным центром государства. 
Рассмотрим основные принципы организации денежного оборота.
В учебном пособии Тарасова В.И. «Деньги, кредит, банки» выделены следующие принципы организации денежного оборота:

-  все предприятия (объединения), организации и учреждения обязаны хранить денежные средства на счетах в банке, проводить расчеты через банк преимущественно в безналичной форме;
-  банки должны обеспечивать ведение счетов предприятий и организаций, проведение по ним безналичных и налично-денежных расчетов с соответствующим контролем, прием и хранение денежных сбережений населения, выдачу их по первому требова​нию вкладчиков в любой форме;
-  во внутрибанковском обороте применяются только расчет​ные документы установленной формы, а во внебанковском оборо​те — только государственные денежные знаки [11, с. 52].
Денежный оборот регулируется центральным банком. При этом регулирование денежного обращения центральным банком может быть направлено на любой из элементов денежно-кредитного рынка: на объем предложения денег в наличной и безналичной формах, величину спроса на кредит и его цену. 
Возможность воздействия на предложение денег обеспечивается совмещением в лице цент​рального банка субъекта денежной эмиссии в ее наличной и безна​личной формах и субъекта денежно-кредитного регулирования. При этом монополия на эмиссию банкнот создает базу для конт​роля над наличной составляющей денежного обращения, а особая роль центрального банка в формировании кредитных ресурсов банковской системы в целом — основу для определения возможного объема банковских кредитов.

Совокупность мероприятий, осуществляемых центральным банком страны в денежно-кредитной сфере с целью регулирования экономики, называется денежно-кредитной политикой.
Эффективность денежно-кредитной политики в значительной мере зависит от выбора инструментов (методов) денежно-кредитного регулирования. [13, с. 604]. 
Имеющиеся в распоряжении центрального банка инструменты денежно-кредитного регулирования различаются по непосредственным объектам воздействия (предложение и спрос на деньги), по своей форме (прямые и косвенные), по характеру параметров, устанавливаемых в ходе регулирования (количественные и качественные), по срокам воздействия (краткосрочные и долгосрочные). Все эти методы используются в единой системе. В зависимости от конкретных целей денежно-кредитная политика государства, деятельность центрального банка может быть направлена либо на стимулирование кредитной эмиссии (кредитная экспансия), либо на се ограничение (кредитная рестрикция). Посредством проведения кредитной экспансии центральные банки преследуют цели подъема производства и оживления конъюнктуры. При помощи кредитной рестрикции они пытаются предотвратить «перегрев» конъюнктуры, наблюдаемый в периоды экономических подъемов.

По форме инструменты денежно-кредитного регулирования разделяются на административные (прямые) и рыночные (косвенные). Административными являются инструменты, имеющие форму директив, предписаний, инструкций, исходящих от центрального байка, и направленные на ограничения сферы деятельности кредитного института. Они занимают определенное место в практике центральных банков не только развитых стран, но и широко применяются в развивающихся государствах. Под инструментами рыночного характера подразумеваются способы воздействия центрального банка на денежно-кредитную сферу посредством формирования определенных условий на денежном рынке и рынке капиталов. Рыночные (косвенные) инструменты отличаются большей гибкостью по сравнению с административными, но результаты их применения не являются мгновенными и не всегда адекватны намеченной цели.

По характеру параметров, устанавливаемых в процессе воздействия центрального банка на денежную сферу, инструменты денежно-кредитного регулирования разделяются на количественные и качественные. Посредством использования количественных методов оказывается влияние на состояние кредитных возможностей банков, а следовательно, и на денежное обращение в целом. Качественные инструменты представляют собой вариант прямого регулирования качественных параметров рынка и, прежде всего, стоимости банковских кредитов.

По срокам воздействия инструменты денежно-кредитного регулирования разделяются на долгосрочные и краткосрочные в соответствии с задачами реализации ближайших и перспективных целей денежно-кредитной политики. Под долгосрочными (конечными) целями денежно-кредитной политики подразумеваются те задачи центрального банка, реализация которых может осуществляться от 1 года до нескольких десятилетий. К краткосрочным относятся инструменты воздействия, с помощью которых достигаются промежуточные цели денежно-кредитной политики [5, с.77-85].

Инструменты денежно-кредитной политики включают:

а) лимиты кредитования;  прямое регулирование ставки процента;

б) изменение нормы обязательных резервов;

в) изменение учетной ставки (ставки рефинансирования);

г) операции на открытом рынке [1, с. 146].

Эффективность использования косвенных инструментов регулирования тесно связана со степенью развития денежного рынка. В переходных экономиках, особенно на первых этапах преобразований, используются как прямые так и косвенные инструменты с постепенным вытеснением первых вторыми.

Конечные цели реализуются денежно-кредитной политикой как одним из направлений экономической политики в целом, наряду с фискальной, валютной, внешнеторговой, структурной и другими видами политики. Промежуточные цели непосредственно относятся к деятельности Центрального (Национального) банка и осуществляются в рыночной экономике с помощью в основном косвенных инструментов.

Рассмотрим инструменты косвенного регулирования денежной системы.

Обязательные резервы — это часть суммы депозитов, которую коммерческие банки должны хранить в виде беспроцентных вкладов в Центральном банке (формы хранения могут различаться по странам). Нормы обязательных резервов устанавливаются в процентах от объемов депозитов. Они различаются по величине в зависимости от видов вкладов (например, по срочным они ниже, чем по вкладам до востребования). В современных условиях обязательные резервы выполняют не столько функцию страхования вкладов (эту функцию выполняют специализированные финансовые институты, которым банки отчисляют определенный процент от вкладов), сколько служат для осуществления контрольных и регулирующих функций Центрального банка, а также для межбанковских расчетов [14, с. 114].

Банки могут хранить и избыточные резервы - некоторые суммы сверх обязательных резервов, например, для непредвиденных случаев увеличения потребности в ликвидных средствах. Однако это лишает банки суммы дохода, который они могли бы получить, пуская эти деньга в оборот. Поэтому с ростом процентной ставки уровень избыточных резервов обычно снижается.

Чем выше устанавливает Центральный банк норму обязательных резервов, тем меньшая доля средств может быть использована коммерческими банками для активных операций. Увеличение нормы резервов (rr) уменьшает денежный мультипликатор и ведет к сокращению денежной массы. Таким образом, изменяя норму обязательных резервов, Центральный банк оказывает воздействие на динамику денежного предложения.

На практике нормы обязательных резервов пересматриваются довольно редко, поскольку сама процедура носит громоздкий характер, а сила воздействия этого инструмента через мультипликатор значительна.

Другим инструментом денежно-кредитного регулирования является изменение учетной ставки (или ставки рефинансирования), по которой Центральный банк выдает кредиты коммерческим банкам. Если учетная ставка повышается, то объем заимствований у Центрального банка сокращается, а следовательно, уменьшаются и операции коммерческих банков по предоставлению ссуд. К тому же, получая более дорогой кредит, коммерческие банки повышают и свои ставки по ссудам. Волна кредитного сжатия и удорожания денег прокатывается по всей системе. Предложение денег в экономике снижается. Снижение учетной ставки действует в обратном направлении.

Учетная ставка обычно бывает ниже ставки межбанковского рынка. Но получение кредита у Центрального банка может быть сопряжено с определенными административными ограничениями. Часто Центральный банк выступает как последний кредитор для коммерческих банков, испытывающих серьезные затруднения. Однако к "учетному окну" Центрального банка допускаются не все банки: характер финансовых операций заемщика или причины обращения за помощью могут оказаться неприемлемыми, с точки зрения Центрального банка.

Краткосрочные ссуды обычно предоставляются для пополнения резервов коммерческих банков. Среднесрочные и долгосрочные ссуды Центрального банка выдаются для особых нужд (сезонные потребности) или для выхода из тяжелого финансового положения.

В отличие от межбанковского кредита ссуды Центрального банка, попадая на резервные счета коммерческих банков, увеличивают суммарные резервы банковской системы, расширяют денежную базу и образуют основу мультипликативного изменения предложения денег. Следует заметить, однако, что объем кредитов, получаемых коммерческими банками у Центрального банка, составляет обычно, лишь незначительную долю привлекаемых ими средств. Изменение учетной ставки Центральным банком стоит рассматривать скорее как индикатор политики Центрального банка. Во многих развитых странах существует четкая связь между учетным процентом Центрального банка и ставками частных банков. Например, повышение учетной ставки Центральным банком сигнализирует о начале ограничительной денежно-кредитной политики. Вслед за этим растут ставки на рынке межбанковского кредита, а затем и ставки коммерческих банков по ссудам, предоставляемым ими небанковскому сектору. Все эти изменения происходят по цепочке достаточно быстро.
Операции на открытом рынке — третий способ контроля за денежной массой. Он широко используется в странах с развитым рынком ценных бумаг и затруднен в странах, где фондовый рынок находится в стадии формирования. Этот инструмент денежного регулирования предполагает куплю-продажу Центральным банком государственных ценных бумаг (обычно на вторичном рынке, так как деятельность Центрального банка на первичных рынках во многих странах запрещена или ограничена законом). Чаще всего это бывают краткосрочные государственные облигации [1, с. 148].

Когда Центральный банк покупает ценные бумаги у коммерческого банка, он увеличивает сумму на резервном счете этого банка (иногда на специальном счете коммерческого банка в Центральном банке для подобных операций), соответственно в банковскую систему поступают дополнительные "деньги повышенной мощности" и начинается процесс мультипликативного расширения денежной массы. Масштабы расширения будут зависеть от пропорции, в которой прирост денежной массы распределяется на наличность и депозиты: чем больше средств уходит в наличность, тем меньше масштаб денежной экспансии. Если Центральный банк продает ценные бумаги, процесс протекает в обратном направлении.

Таким образом, воздействуя на денежную базу через операции на открытом рынке, Центральный банк регулирует размер денежной массы в экономике. Часто подобные операции осуществляются Центральным банком в форме соглашений об обратном выкупе (РЕПО). В этом случае банк, например, продает ценные бумаги с обязательством выкупить их по определенной (более высокой) цене через некоторый срок. Платой за предоставленные взамен ценных бумаг денежные средства служит разница между ценой продажи и ценой обратного выкупа. Соглашения об обратном выкупе широко распространены в деятельности коммерческих банков и фирм [14, с. 115].
Наряду с косвенными инструментами могут применяться и административные методы регулирования денежной массы: прямое лимитирование кредитов, контроль над отдельными видами кредитов и т.д. Прямое лимитирование кредитов заключается в установлении верхнего предела кредитной эмиссии, ограничении размеров кредитования в тех или иных отраслях и т.д. Принцип лимитирования, как правило, используется одновременно с льготным кредитованием приоритетных секторов экономики.

К селективным методам денежно-кредитного регулирования относят контроль по отдельным видам кредитов (ипотечному, под залог биржевых ценных бумаг, по потребительским ссудам), установление предельных лимитов по учету векселей для отдельных банков и т.д. [13, с. 607-608]

Следует подчеркнуть, что при реализации денежно-кредитной политики центральный банк использует одновременно совокупность инструментов.

В настоящее время в мировой практике особо выделяют две стратегии деятельности центрального банка: во-первых, регулирование темпа роста денежной массы; во-вторых, регулирование валютного курса национальной денежной единицы. Эти две стратегии реализуются не изолированно от приоритетов государственной экономической политики. Главным из этих приоритетов является в последнее время поддержание экономического роста во взаимосвязи с удовлетворением потребностей экономики в финансовых ресурсах. Соответственно, в эволюции современной денежно-кредитной политики центральных банков прослеживается (с определенной долей условности) ряд этапов. Первый этап ограничивается периодом до 70-х годов. Второй период охватывает 70-ые годы и характеризуется нефтяными кризисами и переходом к новой системе валютных курсов. Третий этап начинается с 80-х годов и связан с ориентацией денежно-кредитной политики стимулирования экономического роста.

На первом этапе в ряде стран (США, Великобритания и Франция) до середины 70-х годов приоритетом являлось подавление инфляции. Антиинфляционные меры в США и Великобритании предусматривали сдерживание внутреннего спроса посредством регулирования доходов, главной целью было ограничение денежной массы в обращении, особенно у населения. Предпринимались попытки административно-законодательного замораживания цен и заработной платы в определенные периоды времени и установление ограничений их роста в последующем. Однако эти усилия не привели к желаемому результату, при наличии инфляции продолжалось замедление роста производства.

Для сдерживания внутреннего спроса с целью снижения инфляции и уравновешенности платежного баланса на первом этапе использовались увеличение учетной ставки центрального банка, контроль над потребительским кредитом, установление прямого регулирования кредитной эмиссии коммерческих банков, уменьшение государственных инвестиций.

Второй этап эволюции денежно-кредитной политики в развитых государствах связан с разразившимся в 70-е годы нефтяным кризисом, усугубившим, в свою очередь, проблему инфляции. В связи с этим в большинстве ведущих государств мира антиинфляционные задачи пытались решить в основном за счет установления жесткого контроля над объектом денежной массы в обращении. Поэтому основным средством замедления инфляционных процессов являлось ограничение денежной и кредитной массы и, соответственно, жесткий контроль над денежной эмиссией в стране.

Третий этап эволюции денежно-кредитной политики в развитых государствах характеризуется ориентацией на поддержание экономической активности и экономического роста посредством стимулирования предложения и развития производства. В ходе реализации данной концепции в США, с приходом к власти Р.Рейгана, пришли к необходимости увеличения вложения финансовых ресурсов в инвестиции. В данном случае упор сделали, во-первых, на повышение уровня накоплений; во-вторых, на обеспечение стимулов для частных инвестиций; в-третьих, на налоговое стимулирование производства и сбережений через уменьшение общих налогов и установление налогов на потребление; в-четвертых, на изменение в системе регулирования амортизационных отчислений. Эти меры были призваны стимулировать внутренний спрос в стране, а в конечном счете - вести к финансовой стабилизации.

В постсоветских государствах существуют два подхода к проведению денежно-кредитной политики. Сторонники первого считают, что денежно-кредитная политика должна быть жесткой, поскольку только в этом случае можно будет обуздать инфляцию и реализовать монетаристский подход к регулированию экономикой. Согласно второму направлению должна активно использоваться кредитная эмиссия в целях стабилизации и оживления производства. Это мотивируется тем, что трансформируемая экономика достаточно быстро приспосабливается к условиям инфляции. Правильным будет использовать подход сочетания, когда в соответствии со складывающейся хозяйственной обстановкой в стране на каждом конкретном этапе экономического развития центральным банком вырабатывается присущая этому этапу концепция денежно-кредитного регулирования [5, с.127-131].

В Беларуси денежно-кредитная политика осуществляется эволюционным путем в рамках развития общей системы экономического регулирования страны. 
Выработка и проведение денежно-кредитной политики Респуб​лики Беларусь является основной задачей Национального Банка Республики Беларусь. Ежегодно в соответствии с существующим законодательством Национальный Банк представляет в Верховный Совет Республики Беларусь основные направления денежно-кре​дитной политики на очередной год. Для того чтобы наиболее полно охарактеризовать особенности денежно-кредитного регулирования в Республики Беларусь, рассмотрим эволюцию денежно-кредитной политики.

В период 1992 — 1995 гг. проводилась самая мягкая "сверхэкспансионистская" политика. Рублевая денежная масса за этот период возросла в 2150 раз (или почти на 17,3 % в среднем за месяц). Потребительские цены возрос​ли за этот период почти в 25 000 раз (или на 23,5 % в среднем за месяц), офи​циальный курс доллара — в 68 900 раз (на 21,6 % ежемесячно). В то же время ВВП и реальные доходы населения снизились соответственно на 33 и 38 %.  В 1995 г. предпринималась попытка финансовой стабилизации в Республике Беларусь. Для этого использовались три приема: фиксированный обменный курс, поддерживаемый с помощью интервенций Национального банка, ограниченный доступ на межбанковскую валютную биржу (МВБ) в конце года, стимулирование рублевых сбережений путем установления высоких процентных ставок и сжатие тем самым рублевой массы. Комплекс мероприятий, среди которых было введе​ние валютного контроля, остановил падение белорусского рубля и наметил рост реального курса валюты, что привело к падению конкурентоспособности отече​ственных товаров по сравнению с импортными.

Политику, проводимую в 1996—1999 гг., можно назвать умеренно мягкой. Она принесла определенные положительные результаты: темпы денежной эмиссии по сравнению с периодом 1992 — 1995 гг. снизились более чем в 2,5 раза, темпы инфляции и девальвации — в 3,8 и 3,5 раза [15].

В 1999 г. на общеэкономические и денежные показатели повлиял ряд негатив​ных факторов: влияние российского финансового кризиса 1998 г., неблагоприят​ные погодные условия, рост цен на нефть. Тем не менее, в 1999 г. удалось добиться поддержания положительных темпов экономического роста. Определенную роль в этом сыграла работа банковской системы, которая создала благоприятные усло​вия для развития реального сектора экономики. Доля кредитов в структуре банковских активов возросла до 54,2 % (на начало 1997 г. она составляла 48,8 %). Это значительно выше, чем, например, у российских банков (30,5 %). При этом удельный вес долгосрочных кредитов, являющихся важным источником инвестиций, достиг 50,7 % (на начало 1997 г. — 30,8 %). Это более высокий показатель, чем в других странах СНГ: в России доля инвестиционных кре​дитов составляет 33,3 %, на Украине — около 20 %. Большое внимание в 1999 г. уделялось повышению качества кредитных портфелей банков. В результате про​деланной работы удельный вес безнадежных к погашению кредитов снизился с 9,3 до 7,5%.

Тем не менее, в 1999 г. не удалось решить проблему инфляции, в среднемесяч​ном исчислении составившую 11 %. Кроме упомянутых негативных факторов, можно назвать и экспансионистскую денежно-кредитную политику, связанную с чрезмерным эмиссионным кредитованием государственных программ в области АПК и жилищного строительства. Все это в сочетании с административным регу​лированием официального обменного курса белорусского рубля и множествен​ностью валютных курсов обусловило возникновение существенных деформаций на денежном и валютном рынках. Лимит кредитной эмиссии, предусмотренной в размере 35 трлн р., был превышен почти в 2,5 раза. В результате ежемесячный индекс потребительских цен находился в пределах 12 — 14 %. Таким образом, возникла необходимость трансформации денежно-кредитной политики, что и было осуществлено в 2000 г. 

В 2000 г. денежно-кредитная политика основывалась на концепции перехода к политике "скользящей фиксации" обменного курса белорусского рубля, которая близка к системе "валютного совета", однако, в отличие от нее, допускает возмож​ность ограниченной кредитной эмиссии. Предполагалось, что последняя будет направляться на финансирование дефицита государственного бюджета, а рефинан​сироваться банковская система будет на рыночной основе. Одним из критериев сте​пени жесткости денежно-кредитной политики является уровень и соотношение про​центной ставки по однодневным рублевым межбанковским кредитам и ставки рефи​нансирования Национального банка. На протяжении 1999 г. и в первом квартале 2000 г. ставка по однодневным рублевым межбанковским кредитам была ниже став​ки рефинансирования и темпа инфляции, но, начиная с апреля 2000 г., это соотно​шение изменилось. При этом, начиная с февраля 2000 г., был обеспечен положи​тельный уровень в реальном выражении процентных ставок по основным рублевым операциям, включая ставки по кредитам и депозитам. В дальнейшем размер ставок постепенно снижался, но оставался выше текущих темпов инфляции.

Положительным моментом стало и то, что в течение всего 2000 г. Нацбанк Республики Беларусь гибко сочетал меры по поддержке ликвидности банков пу​тем использования всего комплекса инструментов, включая ломбардный кредит, сделки репо, свопы, покупку и продажу валюты. Кредит обеспечивали ресурсами в основном на безэмиссионной основе [15].

Определенный прогресс был достигнут в области повышения надежности бан​ковской системы: в Национальном банке Республики Беларусь усовершенствова​ли систему нормативов, которая приближена к международным стандартам, реко​мендуемым Базельским комитетом, и к нормативам, действующим в России. Ужесточение денежно-кредитной политики явилось важным фактором того, что, начиная с апреля 2000 г., произошла стабилизация рыночных котировок белорус​ского рубля, среднемесячные темпы девальвации которых не превышали 2 %. Наиболее важным и положительным результатом денежно-кредитной полити​ки 2000 г. явилось осуществление перехода к единому валютному курсу. Ликвидация системы множественности курсов и расши​рение сферы использования белорусского рубля во внешней торговле создали более благоприятные условия для внешнеэкономической деятельности белорусских предприятий. Практически, начиная с 2000 г., обеспечивалась высокая стабиль​ность рыночных котировок белорусского рубля, что сделало валютный рынок предсказуемым, а также позволило снизить издержки на проведение валютных и внешнеторговых операций.

Однако этот процесс оказал на экономику и негативное влияние: уменьшились оборотные средства субъектов хозяйствования, выросли неплатежи. Все это вызвало повышение цен на белорусскую продукцию. Как следствие — высокий темп инфляции — 6,3 % (прогноз — 4,5 — 5,5 %). Это самый высокий показатель по странам СНГ [5, с.27-29].

В 2001 г. приоритет отдавался плавной предсказуемой динамике единого кур​са белорусского рубля на всех сегментах валютного рынка. В условиях малой открытой экономики стабильный валютный курс обеспечивает наиболее благоприятные условия для динамичного развития внешнеэкономических связей и на этой основе — интеграции экономики в систему глобальных экономических процессов. Динамика валютного курса в условиях нестабильной экономики — более четкий ориентир и показатель эффективности политики центрального банка по сравнению с динамикой различных денежных агрегатов. Обеспечение стабильного валютного курса само по себе предполагает проведение жесткой денежно-кредитной политики, что является залогом достижения других ее целей. 

Политика обеспечения стабильности белорусского рубля осуществляется уже четвертый год, и можно говорить, что в настоящее время количественные результаты переходят в качественные. Так, темп девальвации за три года был снижен в 2,8 раза, а в текущем году курс белорусского рубля практически стабилен. К доллару США он укрепился на 0,3 процента, к российскому рублю снизился на 3,1 процента, к евро — укрепился на 2,6 процента. Показатели курсообразования находятся в пределах прогнозных значений. И очень важно, что это достигнуто не за счет интервенций. 

Укрепление белорусского рубля отра​зилось не только в темпах девальвации, но и в других показателях, свидетельст​вующих о росте доверия к нему как пол​ноценной национальной валюте, и о си​туации в валютной сфере в целом.
Таким образом, начиная с 2000 г. денежно-кредитная политика в республике становится жестче, что согласуется с объективными социально-экономическими условиями, а также базируется на опыте (зарубежном и собственном) рыночных преобразований и достижения макроэкономической стабилизации. Цели и методы денежно-кредитной политики могут и должны корректироваться в процессе изменения общей макроэкономической ситуации в стране, направлений экономических реформ, а также внешнеэкономических факторов, которые становятся определяющими в условиях малой открытой экономики Республики Беларусь.

Основной целью денежно-кредитной политики республики на современном этапе является обеспечение устойчивости национальной валюты, выражаемое, прежде всего, в поддержании низкого уровня инфляции. На достижение этого направлено действие всех монетарных инструментов совместно с мерами экономической политики Беларуси. Именно отсутствие высокой инфляции в течение достаточно длительного периода — принципиально необходимое условие устойчивого экономического роста. Ведь долгосрочный рост производства, обеспечивающий подъем жизненного уровня граждан Беларуси, возможен только на основе постоянного обновления основных фондов и совершенствования технологий за счет внутренних и внешних инвестиций, а инвесторы, в том числе предприятия и банки, могут эффективно действовать только в условиях гарантированной финансовой стабильности. 

Не менее важным признаком устойчивости национальной валюты является стабильность ее обменного курса. В условиях открытой экономики нашей страны, где доля внешней торговли во всем экономическом обороте очень велика, динамика обменного курса имеет существенное значение для регулирования внутренних цен. Именно поэтому Национальный банк, как и центральные банки целого ряда стран с открытой экономикой, традиционно использует курсовую политику в качестве одного из основных каналов достижения конечной цели своей денежно-кредитной политики по сдерживанию инфляции. 

Таким образом, денежно-кредитная политика является эффективным средством государственного регулирования экономики. Эта эффективность может многократно усиливаться, если денежно-кредитная политика увязана с общеэкономической политикой государства. Если же денежно-кредитная политика функционирует как бы сама по себе или, образно говоря, обращена «внутрь» банковской системы, то ее воздействие на экономику является незначительным, а иногда и негативным.
3. Итоги денежно-кредитной политики Национального банка Республики Беларусь

В Беларуси денежно-кредитная политика осуществляется эволюционным путем в рамках развития общей системы экономического регулирования страны. 
Проводимая Национальным  банком Республики Беларусь в 2007 году денежно-кредитная политика в полной мере содействовала достижению указанных социально-экономических результатов.

Прежде всего, необходимо отметить следующее: темп инфляции находится в пределах прогнозного коридора. Прирост индекса потребительских цен в январе — сентябре составил 5,4%, или 0,6% в среднем за месяц (рисунок 3.1). 
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Рисунок 3.1. Индекс потребительских цен в 2006—2007 гг., в процентах, нарастающим итогом
Примечание. Источник: [6, с. 4]

Даже в условиях существенного увеличения цен на импортируемые энергоносители потребительские цены в Республике Беларусь росли медленнее, чем в России и Украине. Для сравнения: за рассматриваемый период прирост индекса потребительских цен в России составил 7,5%, в Украине — 8,6%.

Вместе с тем в январе — сентябре 2007 г. среднемесячный прирост индекса потребительских цен (0,6%) вдвое выше аналогичного показателя прошлого года (0,3%). Это объясняется действием ряда факторов, среди которых, как уже отмечалось, увеличение внешних цен на энергоносители, а также рост цен на ряд других товаров, динамика которых в основном определяется ситуацией на внешних рынках.

Тем не менее среднемесячный темп инфляции на уровне 0,6% позволяет обеспечить достижение конечной цели денежно-кредитной политики по году в целом — инфляции, не превышающей 8%.

Проводимая в январе-сентябре 2007 г. курсовая политика обеспечила благоприятную динамику обменных курсов национальной валюты, сыграла существенную роль в сдерживании инфляции.

С учетом структуры внутреннего валютного рынка и сбережений населения в иностранной валюте, где преобладает доллар США, при проведении курсовой политики значительное внимание уделялось ограничению колебаний белорусского рубля к доллару США.

В результате была обеспечена стабильность курса белорусского рубля к доллару США.

Официальный обменный курс белорусского рубля к доллару США с 1 января по 1 октября 2007 г. снизился всего на 0,42% (на 9 рублей за 1 доллар США). На 1 октября 2007 г. он составил 2149 рублей за 1 доллар США и находился в пределах прогнозного коридора.

Средний официальный обменный курс за январь — сентябрь текущего года составил 2 144,19 рубля за 1 доллар США и по сравнению с аналогичным периодом 2006 г. укрепился на 0,08%.

Стабильность белорусского рубля по отношению к доллару США оказывает позитивное влияние на инфляционные и девальвационные ожидания субъектов хозяйствования и населения, а также способствует росту их реальных денежных доходов.

Проводимая курсовая политика позволила сохранить условия для обеспечения ценовой конкурентоспособности белорусских товаров на внутреннем и внешнем рынках. Так, индекс реального курса белорусского рубля к российскому рублю, рассчитанный по индексу потребительских цен, в январе — августе 2007 г. находился ниже уровня аналогичного периода 2006 г. на 6,1%.

Реальный эффективный курс, то есть курс относительно валют стран — основных торговых партнеров, в январе — августе текущего года находился ниже уровня января — августа прошлого года на 4,86%.

Динамично развивался валютный рынок Республики Беларусь. По предварительным данным, оборот внутреннего валютного рынка в январе — сентябре 2007 г. вырос относительно того же периода 2006 г. на 16% и составил 37,2 млрд. долл. США. Среднедневной оборот внутреннего валютного рынка за рассматриваемый период достиг 209,2 млн. долл. США, увеличившись по сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 15,7%.

После заметного сокращения в январе начиная с февраля текущего года продолжился рост международных резервных активов.

Международные резервные активы Республики Беларусь в международном определении, по предварительным данным, на 1 октября 2007 г. составили 2 154,8 млн. долл. США и с начала года возросли на 771,9 млн. долл. США (на 55,8%).

Международные резервные активы Республики Беларусь в национальном определении (рисунок 3.2) на рассматриваемую дату достигли 3 151,5 млн. долл. США. С начала года они возросли на 1 398,2 млн. долл. США (на 79,7%).
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Рисунок 3.2. Международные резервные активы Республики Беларусь в национальном определении, млн. долл. США

Примечание. Источник: [6, с. 6]

В соответствии с Основными направлениями денежно-кредитной политики Республики Беларусь на 2007 г. международные резервные активы Республики Беларусь должны возрасти на 200—400 млн. долл. США. Таким образом, по состоянию на 1 октября годовой прогноз их прироста перевыполнен по верхней границе в 3,5 раза. Дальнейшее их увеличение будет обусловлено развитием внешней торговли и возможностью наращивания притока иностранного капитала, отражаемого по финансовому счету платежного баланса.

Проводимая Национальным банком процентная политика дала следующие результаты.

Ставка рефинансирования с 1 февраля 2007 г. была повышена на один процентный пункт — до 11% годовых. Учитывая замедление инфляции и стабилизацию положения на валютном рынке, начиная с 1 июля она была последовательно четырежды снижена на 0,25 процентного пункта и с 1 октября текущего года имеет значение 10% годовых. В реальном выражении (учитывая темп инфляции) за январь — сентябрь 2007 г. ставка рефинансирования сложилась положительной на уровне 3,7% годовых против 6,7% годовых в январе — сентябре 2006 г.

Процентная ставка по новым срочным депозитам в национальной валюте в сентябре 2007 г. составила 10,6% годовых (рисунок 3.3), что на 0,9 процентного пункта выше по сравнению с декабрем 2006 г. (9,7% годовых). В реальном выражении за январь - сентябрь 2007 г. процентная ставка по новым срочным депозитам составила 4,2% годовых.
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Рисунок 3.3. Динамика ставок по кредитам и депозитам в белорусских рублях в 2006—2007 гг., процентов годовых

Примечание. Источник:  [6, с. 6]

Процентная ставка по новым срочным рублевым депозитам населения в сентябре 2007 г. составила 12,4% годовых, увеличившись на 1,5 процентного пункта по сравнению с уровнем декабря 2006 г. (10,9% годовых). В реальном выражении за январь-сентябрь 2007 г. указанная ставка сложилась на положительном уровне 5,4% годовых.

Положительный уровень реальных процентных ставок по рублевым депозитам поддерживает заинтересованность юридических и физических лиц в хранении свободных денежных средств в национальной валюте.

Средняя процентная ставка по новым кредитам банков в национальной валюте в сентябре 2007 г. составила 13,5% годовых, что на 0,7 процентного пункта выше уровня декабря 2006 г. (12,8% годовых). В то же время начиная с марта текущего года ее значение устойчиво снижается и в целом уменьшилось за март-сентябрь на 1,4 процентного пункта. Уровень ставки в реальном выражении за январь-сентябрь 2007 г. — 6,9% годовых.

Средняя процентная ставка по новым кредитам банков в СКВ в сентябре 2007 г. составляла 11,4% годовых, повысившись на 0,8 процентного пункта относительно уровня декабря 2006 г. (10,6% годовых).

В текущем году банки проводили целенаправленную работу по развитию рынка розничных банковских услуг путем расширения потребительского кредитования, внедрения новых видов кредитов и депозитов, модификации безналичных расчетов посредством использования современных банковских инструментов и технологий, а также улучшения качества предоставляемых услуг и повышения культуры обслуживания населения.

Анализ рынка розничных банковских услуг свидетельствует о его многообразии и динамичном развитии (рисунок 3.4). Так, объем привлеченных денежных средств населения за 9 месяцев 2007 г. увеличился на 1,85 трлн. руб., или на 23,2%, и на 1 октября 2007 г. составил 9,85 трлн. руб. (в том числе в национальной валюте — 6,43 трлн. руб., или 65,3%).
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Рисунок 3.4. Динамика остатков привлеченных денежных средств населения в рублях и иностранной валюте
Примечание. Источник:  [6, с. 7]

Продолжалось развитие и укрепление банковского сектора. На 1 октября 2007 г. он включал 27 действующих банков с 368 филиалами, из них 23 банка — с участием иностранного капитала, в том числе 7 банков — со 100-процентным иностранным капиталом.

На территории Республики Беларусь находятся 8 представительств иностранных банков.

Совокупный уставный фонд банков за январь-сентябрь 2007 г. увеличился на 194,7 млрд. руб. и на 1 октября составил 3,93 трлн. руб., что в эквиваленте равно приблизительно 1,83 млрд. долл. США.

Объем нормативного (собственного) капитала банков на 1 октября 2007 г. достиг 5,78 трлн. руб., что эквивалентно 2,69 млрд. долл. США. За 9 месяцев текущего года он увеличился на 629 млрд. руб., или на 12,2%.

Прибыль по банковской системе за 9 месяцев текущего года составила 415,7 млрд. руб., в среднем за месяц — 46,2 млрд. руб. В 2006 г. в среднем за месяц банки получали прибыль в сумме 34,3 млрд. руб.

В рамках прогнозного значения находятся показатели качества кредитного портфеля банков и качества активов в целом. Например, доля проблемной задолженности не должна превышать 2%. Фактическое значение показателя на 1 октября 2007 г. — 0,81%.

На 1 октября 2007 г. банками страны было привлечено ресурсов в объеме почти 37 трлн. руб. За 9 месяцев текущего года сумма привлеченных ресурсов увеличилась на 8 трлн. руб., или на 27,5%. Основным источником при этом являются средства физических лиц: на 1 октября 2007 г. их доля в ресурсной базе составила 26,4% (9,77 трлн. руб.). Вторым по значимости ресурсом белорусских банков являются средства субъектов хозяйствования — 19,1% (7,05 трлн. руб.).

На третьем месте средства нерезидентов — 14,8% (5,47 трлн. руб.).

С начала года сложилась устойчивая тенденция к росту доли нерезидентов в совокупной ресурсной базе банков: на 1 января — 10,2%, на 1 апреля — 12,7%, на 1 октября — 14,8%. За январь — сентябрь текущего года средства нерезидентов, привлеченные банками, возросли на 2,53 трлн. руб., или в 1,86 раза.

Продолжалась работа по дальнейшему развитию национальной платежной системы в целях повышения эффективности, надежности и безопасности ее функционирования. В автоматизированной системе межбанковских расчетов в январе — сентябре 2007 г. проведено 38,3 млн. платежей на сумму 369 трлн. руб. Их количество по сравнению с аналогичным периодом 2006 г. возросло на 8,4%, сумма платежей — на 11,5%. Среднедневной оборот в январе — сентябре 2007 г. составил 1,96 трлн. руб., или 203,5 тыс. платежей.

Продолжались работы по совершенствованию в соответствии с современными требованиями и тенденциями программно-технической инфраструктуры автоматизированной системы межбанковских расчетов (АС МБР). Осуществляется модернизация центрального вычислительного комплекса АС МБР и центрального архива межбанковских расчетов.

Ведется значительная работа по развитию в Республике Беларусь системы безналичных расчетов с использованием банковских пластиковых карточек.

На 1 октября 2007 г. эмитировано 4,5 млн. карточек международных и внутренних систем расчетов, функционируют 1772 банкомата, 1202 инфокиоска, 5401 платежный терминал в пунктах выдачи наличных денег и 8098 терминалов, установленных на предприятиях торговли (сервиса).

Анализ состояния и динамики денежно-кредитной сферы, валютного рынка и банковской системы во взаимосвязи с экономическим и социальным развитием Республики Беларусь в январе-сентябре 2007 г. показывает, что Национальный банк совместно с Правительством Республики Беларусь обеспечивает выполнение Основных направлений денежно-кредитной политики Республики Беларусь на 2007 г.

Однако, несмотря на динамичное развитие экономики и денежно-кредитной сферы, в настоящее время имеется ряд нерешенных проблем и макроэкономических рисков, которые ограничивают эффективность проводимой денежно-кредитной политики и развитие банковского сектора.

Основными из них являются: 

1) все еще напряженное финансовое состояние значительного числа предприятий реального сектора экономики, обусловливающее высокие кредитные риски банков и ограничивающее возможности роста их ресурсной базы, а также снижение ставки процента по кредитам и увеличение объемов кредитования.

Это негативно влияет на структуру активов и пассивов банков, на распределение денежных доходов населения по социальным группам и регионам, долю неофициальных доходов, величину и направленность социальных трансфертов как в целом, так и предоставленных с участием банковской системы;

2) сохраняющаяся в стране высокая налоговая нагрузка (при ее незначительном снижении) ограничивает финансовые средства субъектов хозяйствования, и соответственно, снижает их деловую и инвестиционную активность, развитие частного сектора и конкурентоспособность белорусских товаров на внутреннем и внешнем рынках;

3) недостаточная эффективность общественного производства вследствие его невысокого технологического уровня, характеризующегося, в частности, значительным износом активной части основных фондов. Это является одним из основных факторов, ограничивающих конкурентоспособность отечественной продукции и обусловливающих низкую долю добавленной стоимости в цене на нее, и выражается в высокой затрато- и энергоемкости производства продукции, низком уровне производительности труда, что в конечном итоге оказывает негативное влияние на финансовое положение отечественных производителей;

4) высокая материало- и энергоемкость производства, сильная зависимость его от конъюнктуры цен на импортируемые топливно-энергетические и сырьевые ресурсы, что негативно отражается на состоянии платежного баланса страны;

5) ограниченность инвестиционных ресурсов для обновления основных фондов;

6) недостаточная инновационная активность, отсутствие механизма трансферта новых знаний и технологий из-за рубежа, в том числе путем привлечения иностранных инвестиций [10].
Основные направления развития кредитно-денежной политики Республики Беларусь и пути ликвидации существующих проблем предусмотрены Программой развития банковского сектора экономики на 2006-2010 гг. и Основными направлениями денежно-кредитной политики Республики Беларусь на 2008г. [15]

В 2008 году сохранится стратегическая направленность денежно-кредитной политики на обеспечение условий для устойчивых темпов экономического роста и выполнение прогнозных показателей социально-экономического развития посредством реализации монетарных целей и задач.

Важнейшим базовым условием обеспечения высоких темпов долговременного экономического роста является сохранение финансовой стабильности, в основе которой – устойчивость национальной валюты.

Цель денежно-кредитной политики в 2008 году – защита и обеспечение устойчивости белорусского рубля, в том числе его покупательной способности и курса по отношению к иностранным валютам.

Наиболее эффективным каналом влияния денежно-кредитной политики на внутреннюю и внешнюю устойчивость белорусского рубля остается поддержание его стабильного курса к доллару США. Это связано со значительным удельным весом доллара США на внутреннем валютном рынке и в структуре валютных сбережений населения, а также с его высокой долей в расчетах по внешнеторговым операциям.

Обменный курс белорусского рубля будет использоваться в качестве монетарного ориентира.

В 2008 году Национальный банк ограничит изменение официального курса белорусского рубля к доллару США в рамках горизонтального коридора плюс/минус 2,5 процента по отношению к величине курса на начало 2008 года, допуская внутри установленного коридора постепенное увеличение колебаний курса в целях более гибкого реагирования на конъюнктурные изменения спроса и предложения на валютном рынке.

Установление параметров изменения курса белорусского рубля к доллару США в 2008 году позволит воздействовать на снижение инфляционных и девальвационных ожиданий, в значительной степени определяющих поведение экономических агентов, и тем самым окажет стабилизирующее влияние на уровень цен и динамику обменного курса.

С учетом открытости экономики Республики Беларусь обменный курс также может использоваться в качестве инструмента воздействия на динамику внутренних цен на основе ограничения роста цен на импортные товары. Сдерживание роста рублевого эквивалента стоимости импортных материалов, сырья и комплектующих изделий позволит снизить темпы роста издержек и соответственно внутренних цен на продукцию белорусских товаропроизводителей.

Данная курсовая политика в условиях мировых тенденций взаимной динамики курсов мировых валют не будет способствовать значительному укреплению реального курса, способному оказать негативное влияние на ценовую конкурентоспособность отечественных производителей.
Использование монетарных инструментов будет направлено на достижение целей денежно-кредитной политики.

Планируется дальнейшая активизация роли процентной ставки как инструмента денежно-кредитной политики. В условиях преимущественного формирования денежного предложения через кредитный канал усиливается значимость и эффективность данного инструмента в снижении инфляции.

При прогнозируемом уровне инфляции и изменении курса белорусского рубля ставка рефинансирования к концу 2008 года может быть снижена до 7 – 9 процентов годовых.

Общая динамика ставок по операциям Национального банка определится ставкой рефинансирования, которая задаст минимальный уровень процентных ставок по аукционным операциям предоставления ликвидности банкам и максимальный уровень процентных ставок по аукционным операциям изъятия ликвидности.

При реализации монетарной политики Национальный банк отдаст приоритет процентной ставке как основному операционному инструменту воздействия на денежную сферу. Операционной целью явится ставка однодневного межбанковского кредита в национальной валюте. Пределы ее колебаний зададутся ставками по постоянно доступным инструментам (кредиту овернайт, СВОП и депозитам по фиксированной процентной ставке в Национальном банке).

Уровень процентных ставок по постоянно доступным инструментам будет способствовать большей стабильности и предсказуемости денежных рынков, сужению пределов колебаний стоимости ресурсов на межбанковском рынке, а также усилит влияние сигнала процентных ставок на банковскую систему и в целом на экономику.

Ставки по операциям Национального банка на финансовом рынке обеспечат движение ставки однодневного межбанковского кредита в национальной валюте в необходимом диапазоне (коридоре), а также уменьшат ее ежедневные колебания. Основным инструментом регулирования ликвидности банковской системы станут аукционные операции, проводимые Национальным банком на регулярной основе на стандартные сроки. Аукционные операции по предоставлению и изъятию ликвидности направлены на снижение колебаний межбанковских ставок в рамках коридора.

Реализация данного комплекса мероприятий позволит создать необходимые условия для стабильного экономического роста и повышения благосостояния населения в Республике Беларусь.
Заключение

В заключении работы сформулируем некоторые выводы.

Денежный обо​рот представляет собой процесс непрерывного движения денег в налич​ной и безналичной формах
Общие принципиаль​ные черты денежного оборота можно охарактеризовать следующим образом:
- денежный оборот — это совокупность всех потоков денеж​ных средств предприятий, хозяйственных, государственных, час​тных и кооперативных организаций, кредитных учреждений и населения, образующихся в процессе совершения платежей при посредстве денег, выступающих в функции средства платежа и средства обращения. При этом преобладающее место занимают денежные потоки между предприятиями и организациями;
- денежный оборот представляет собой единство обращения наличных денег и безналичных форм расчетов, поскольку деньги во всех случаях выступают единым мерилом стоимости обществен​ного продукта и национального богатства;
- денежный оборот охватывает весь процесс воспроизводства с его составными элементами — производством, распределением, обменом и потреблением;
- регулирование денежного оборота имеет кредитную основу, т.е. авансирование денег хозяйственному обороту базируется на кредитных отношениях;
- научное регулирование и прогнозирование денежного обо​рота осуществляется посредством разработки  финансовых  и кредитных прогнозов, а также прогнозов по денежному обраще​нию.
Денежный оборот в условиях ры​ночной модели экономики обслуживает не только рыночные, но и рас​пределительные отношения в хозяйстве. Это прежде всего финансовые отношения, связанные с существованием федерального и местного бюд​жетов; кредитные отношения, связанные с предоставлением централь​ным банком кредитов правительству, а также льготных кредитов ком​мерческим банкам.

Структура денежного оборота характеризует его отдельные целостные части. Она может определяться по различным признакам. Наиболее распространенными является классификация денежного оборота в зависимости от:

· формы функционирующих в  нем денег;

· характера отношений, которые обслуживает та или иная части денежного оборота; особенностей платежа; 

· субъектов, между которыми осуществляется движение денег;

· функциональной структуры денежного оборота.

Принципы денежного оборота - основополагающие положения при организации денежного оборота. К основным принципам денежного оборота можно отнести:

· предприятия, предприниматели, физические лица самостоятельно выбирают банк для расчетно-кассового обслуживания;

· все предприятия (объединения), организации, учреждения обязаны хранить денежные средства на счетах в банках. Установлен единый порядок открытия банками всех видов счетов и он обязателен для исполнения всеми банками, иными юридическими лицами, индивидуальными предпринимателями, физическими лицами;

· регулирование порядка осуществления расчетов и платежей.

Денежный оборот регулируется центральным банком с помощью осуществления денежно-кредитной политики. Регулирование денежного обращения центральным банком может быть направлено на любой из элементов денежно-кредитного рынка: на объем предложения денег в наличной и безналичной формах, величину спроса на кредит и его цену. 

Денежно-кредитная политика представляет комплекс взаимосвязанных мер, направленных на регулирование денежной массы в обращении, объема кредитных ресурсов, уровня процентной ставки и других экономических показателей денежного обращения и рынка ссудных капиталов с целью регулирования воспроизводственного процесса, обеспечения экономического роста, снижения уровня безработицы и инфляции в рамках национальной экономики.

Денежно-кредитная политика является важнейшей составной частью механизма управления экономикой любого вида. Поэтому вполне закономерно, что современные государства с рыночной экономикой, используя различные денежно-кредитные инструменты, могут влиять на эффективность протекания большинства процессов  общественного воспроизводства. 

Имеющиеся в распоряжении центрального банка инструменты денежно-кредитного регулирования различаются по непосредственным объектам воздействия (предложение и спрос на деньги), по своей форме (прямые и косвенные), по характеру параметров, устанавливаемых в ходе регулирования (количественные и качественные), по срокам воздействия (краткосрочные и долгосрочные). Все эти методы используются в единой системе.

Денежно-кредитная политика в Республике Беларусь осуществляется эволюционным путем в рамках развития общей системы экономического регулирования страны.  Основные направления развития кредитно-денежной политики Республики Беларусь и пути ликвидации существующих проблем предусмотрены Программой развития банковского сектора экономики на 2006-2010 гг. и Основными направлениями денежно-кредитной политики Республики Беларусь на 2008 г. Установление параметров изменения курса белорусского рубля к доллару США в 2008 году позволит воздействовать на снижение инфляционных и девальвационных ожиданий, в значительной степени определяющих поведение экономических агентов, и тем самым окажет стабилизирующее влияние на уровень цен и динамику обменного курса.
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РЕФЕРАТ
Курсовая работа: 37 с., 5 рис., 14 источников.
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Цель работы – рассмотреть необходимость и инструменты регулирования денежного оборота.

При выполнении работы использованы методы: системный, диалектический, аналитический.

В процессе работы рассмотрены:

- изучены сущность денежного оборота, его структуру и принципы организации;

- рассмотрены особенности регулирования денежных отношений;

- проанализированы итоги денежно-кредитной политики Национального банка Республики Беларусь.

Автор работы подтверждает, что приведенный в ней аналитический материал правильно и объективно отражает состояние исследуемого процесса, а все заимствованные из литературных и других источников теоретические, методологические и методические положения и концепции сопровождаются  ссылками на их авторов. 
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